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ԄⱢḢ ≢Ẻ֪םῷ 

1 ᴓװ Ὴ ᵩ ằЇ ד Ї2 √Ὴ

Ї ╦ Ӏ  ɼ Ḧ

ằЇ3 ꜘ Їᴥ ꜠ ꜘԋ ғꜘ Ғ

Ж Ї ꜠ ₴ ᴦЖ שׂ

Ї Ғ Ж Ῐ ᵩ ằЇ ⅎ Ҳ

ҏ Ї ҹ ɼ ᵩ ҹ ғҒ

ɼ 

Ḧ ằЇ ◌ Ґꜘ  

1 Ḧ ằ ɼ ֥ Ї1 ISM ┼

ҟ PMIҿ 59.1%Ї ҏ Ґ 0.2ү ⅎ Ї 17ү ԓ

ɼ Ї2017 12 5.45%Ї 11

0.56ү ⅎ Ї1 Ḫ ҿ 95.7Ї

10 װ Ⱶ꜠ײɼַשׂ ằЇ1   ҟ 20Ҍ

ָЇ ҏ ꜘ 4 ҌָЖ ҟ ҿ 4.1%Їғҏ Жַײ꜠ ғ ҿ

62.7%Їғҏ ɼ Ї2017 12 PCE ᴍ 1.7%Ї

PCE ᴍ 1.52%ɼ2017 12 CPI 2.1%Ї 11

0.1ү ⅎ Ї CPI 1.8%Ї 11 ꜘ 0.1ү ⅎ ɼ

₴ Ї2017 11 ₴ 8.32%Ї 10

ҏ 2.83ү ⅎ Ї 16ү Ḧ ₴ Ж

8.43%Ї 10 ҏ 1.42ү ⅎ Ї 14ү Ḧ

Ж 504.97ֽ ᾣЇ ҏ ꜘ 15.83ֽ ᾣЇ Ҳ

ҿ 354.31ֽ ᾣЇ ҏ ꜘ 2.01ֽ ᾣɼ 

2 1 Ї Ỵ ᴰ ⌐ Ғ Ї

ɼ ≡שׂ Ї Ỵ ₴ ҟ

ה 12 ᴰ Ņװ ņ Ņ ₉ү ņ

ҿŅ ằ ņЇ ҟ ≡ Ņה ҅ ᵤņ ҿŅ҅ ԓᵤ

ᵣņɼ Їҏ ᴰ Ņ ד ᵤԓ 2%ņ

ҿŅ א ҏ ņɼה Ỵ ӕ ≡ װ

ҏ Ḫ Ї Ỵ 3 ꜘ ɼ 
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2 5 Ї ᴑ ỴӀ ɼ ╦ ᴑ Ỵ Ԑ Ї

ỴḌ ҟ ᴍ Ї

Ḧ Ỵ Ά ɼ ל Ї Ỵ

 ῎ Їᵜ Ғ Ὴ Ї ᶕӐ

ꜘ Ӑ ЇװḦ װ ɼ Ґ

Ỵ ᴼ ɼ 

1 30 Ї ᴰ ᴰ ҏ 2018

Ї ԋ҅ ɻ װ

Ї ₴Ņ ᴮᾨņ ɼ Ї Ҏ

ẅ ⌡ῗ Е҅ Їғ ҅ Ї ῴ

ԋ῎ Ї Ņ Ⱶԓḷ Ғ⌐ Ї

ῗ ņЇᵜ ₴ Ḧ Ӏӎ ɼԑ ↔Ї

ᴰ 1.5 Ҍֽ ᾣ Ї ל

√ 1Ҍֽ ɼ ԓ ῗ ה Ї

Ņװ׃ ῇ ָ ņ҅ Ї PPP ҿ

↔ Ӏ ɼҎ Їҹ ₴ ԓ 2 8 └ Ї ҙ

2 ᴰ ẃꜙҏ ЇҩΆ ҏ ΐ Ї ᾭ

ῴ ῗ Їẅ ⅓ῗ ɼ Ї ᶳ

שׂﬞ װ ᵯ Ї ꜠Ὶל Ѓ ɻ

ЄЇҿ ῇ ꜠ⱵЇה Ὶ ҏ Ḧ Ӏ

ӎ ɼ 

Ὴ ꜠ɼ2008 Ї

2009 ҅ Ї 500 ה 2009 3 ᵤ 666

҅ א 1 2873 Ї 4Ṗɼᴥ 2

װ√ Ї Ґ Ї ҏ 8%ɼ

ԓװҐ₉ Е ᾨЇ   Ґ ɼ

ꜘ ԋ Ї Ỵꜘ ꜘ ɼ

ᴗҟ Ї ﬞЇ

ᵜדҒ װ ⌐ ҏ ɼῚ Ї ֢ ꜘ ԋ

ɼ Ґ ҲЇ ֢ ₴Ї

ΐ Ї ₴ Ҳ  Ї

₴Ї Ὶל Ї Ґ ɼ

Ї ԓ ᵤ⌐ Ỹ ԋ
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֥ ɼ2008 װ ЇҒ ᶕ ⌐

ԓᵤᵣЇ ꜠ ԋ ᵆẅɼ ҅

Їᵜ ꜠ײַ ֥ ᵤԓԑ

Ї Ғ װ

“ ɼ2015 Їא Ỵΐꜘ ֒ Ї ҙԓ ꜠ Ї ╦

ẃ ҏ ҏЇװ2.8% ԋ 2.5% ẅЇ

ᶕ ᵆẅ ₴ Ⱶɼ 

└ ꜠ “₵Ї Ỵ ꜘ

ɼ ╦ ҅ᴓ Ҳ ₴Ї ╦ Ї ᵩ

‟ GDP ҿ 1ү ⅎ Ї ῚҲ

└ 0.6 ү ⅎ Ї ҎⅎӐԑɼ ҏ

╓ ₴ ꜘЇה ꜠ ɼ ꜠ ∑ᴰ

Ї Ї ₴ Ґ

ɼ2017 GDP 2.3%Ї 2016 ꜘ Їᵜדᵤ

ԓ 2014ɻ2015 ╦ Ї ₴ ҿ

Ỵꜘ ԓ ɼ Ї

“₵Ї Ỵ ꜘ Їה ᾭ Ҫ “₵ɼ 

Ї ꜠ ₴ ᴦ 

ᾣ ᵩḦ ằ Ї2017 GDP√ẅ

2.7%Ї ᵤԓҎ 2.8%Ж 0.6%Ї ᵤԓҎ 0.7%ɼ

2017 Ὴ GDP 2.5%Ї └ װ ɼ1 ᾣ

ɼ ֥ Їשׂ ҟ ꜠Ḧ ɼ1 ┼ ҟ

PMI 2017 12 60.6%Ґ 59.6%Їד ԓ Ж ꜙҟ

PMI∑ 2017 12 56.6%ҏ 58.0%Ї 2007 9 װ

ᵣɼ Ḫ ҏ ɼ1 Ḫ 2017 12

0.5%ҏ 1.3%Ї∕Ґ 2000 9 װ Ж2017 12

1.9%Ї 11 2ү ⅎ ɼ ԓ ᴍ ҏ

ɼ1 CPI ҏ 1.3%Ї 2017 12 0.1

ү ⅎ Ї 6ү װ ᵤ Ї Ґ 0.9%ɼ CPI ҏ

1.0%Ї 2017 12 0.1ү ⅎ Ї Ґ 1.6%ɼ ҟ שׂ

ɼ2017 12 ᾣ ҟ ҿ 8.7%Їғ 11 Ї 2009

1 װ ᵤ ɼ ₴ Ґ Їᴥ ד ᵣɼ

1 ҿ 114.7Ї 2017 12 Ґ 0.6ү ⅎ Їד
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2000 11 װ Ж ҟḪ ҿ 8.8Ї ԓ 2017

12 Ї Ж Ḫ ҿ 4.6Ї 2017 12 ҏ 1.5

ү ⅎ Ж Ḫ ҿ 5.0Ї 2017 12 Ґ 1ү ⅎ Ж ꜙ

ҟḪ ҿ 16.7Ї 2017 12 Ґ 1.3ү ⅎ Їד 2007 10

װ ɼ Ї 1 װ Ӏ

Ї Ὶ 2 5 ₴ ЇӀ

Ὴ ɼ 2 9 Ї CAC40 1 Ґ

7.35%Ж DAX30 Ґ 8.20%Ж 100 Ґ 5.86%ɼ 

2017 װ Ї ᾣ Їғ ҟ Ғ Ґ Їᵜ

└ ┼ 2% Ї ᶕ ᾣ ╣

╓ Ғ”ɼ ῇ 2018 װ Ї ᾣ ꜠ꜘ◌ ҅

ꜘԋ שׂ Ғ ɼא װ ᾣ ᾣ ҅ 3%Ї2

5 װ Їᵜד 2018 ᾣᾱ ᾣ

Ҳẅ 1.21ɼ 

ҏװ ҐЇ1 25 ᴰ Ӏ ῴ ⌐ ɻ

⌐ ⌐ ⅎ⌡ 0.0%ɻ0.25% -0.40%Ғ Ї

ה 1 ӵ 300ֽ ᾣ ֥Ї 9ү Ї

ɼD ԋŅ ⌐ ד ᵤᵣЇ QE ↔ Ń ӊ

Ӑ ńņװ Ņ Ї ꜘ ẃ ῴ ņ

Ї ɼD ῡΊŅ ņ Ņ ņ

ЇῚ҅ ₴Ї ᾣ ꜘ ₴ Ї Ӥ₴ ԋ҅

֙ҏ Ї ᴰ Ҳ Ὺҏ Ї ҙ Ӑ ⅎ

ҒἥῚל Ӎ Ж ҅ ЇQE ẃ └ ῇ

ҏ Їא ꜘ ᵤЇ ԋ ᾣ

꜠ ŅҒ ņɼ 

ה ᴰ Ї ᵆ ҿ

ӕ ɼ2 7 ᴰ Ӥ ₴ ӕ ЇῚ

ᾣ 2018 ⅎ⌡ҏ 2.3% 1.5%ɼᴥ ғ Ї

ד ╦ ɻꜘ ₴ Ї

Ӏ ₴ԓ ҹ Е ᾣ ҿ

QE ԋ Ї ᾣ

҅ ┼ Ї ₴ ᴦɼ Ї

ԓ ╦ Ғ Ї ╣╓ ᶳ ד
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Ғ ЇҒ ꜠ ꜠ Їד ⅓ῗ

3 ᴰ ҏ ╦ ɼ 

שׂ Ї Ғ  

שׂ ɼ ֥ שׂ Ї1 ┼ ҟPMIҿ 54.8%Ї

ҏ ҏ 0.8ү ⅎ Ї∕ 2014 2 װ Ї 17ү ᵣԓ

50% ҏЖװ 12 ҟ ֥ 4.2%Ї ҏ ҏ

0.6ү ⅎ ɼ Ї 12 ҟ 5.8%Ї

ҏ 1.2ү ⅎ Ж1 Ḫ ҿ 44.7%Ї ҏ ҏ

0.4ү ⅎ ɼ ₴ Ї 12 Ї₴ ҿ 73031

ֽ ᾣЇ 9.4%Ї 13 ү Ї ҏ

6.8ү ⅎ Ж ҿ 69444ֽ ᾣЇ 14.9%Ї ҏ

2.4ү ⅎ Ж 3587ֽ ᾣɼ Ї 12 Ї

CPI ҏ 1.2%Ї ҏ 0.3ү ⅎ Ї 9ү Ḧ ҏ Ж

CPI ҏ 0.7%Їғҏ ɼ 

Ғ ɼ1 √Ї ╣ ⅎ ẃ ӵ

ЇꜘӐ Ὺ שׂ ɻ Їװ 12

֥ ẃ ₴ Ї ԋ ╦ ₴ QQE

Ї ᾣ ɻ ẃ Ӑҏ ɼҿḷ Ḫ Ї ┼

ᾣ ғ ẃ Ї ꜡Ⱶ Ї ᾨ

ɼ ᾨЇ ɼ 1 ᴰ ҏЇ

װ 2% Їҙ῎

ᵲҒᴰ Ḫ Ї ҡ ҩ ◖

Ӥ ɼῚ Ї ꜘ ẃ ɼ҅ 3-5

ẃ ӵ Ї 2017 7 װ ҏ ẃ Жԑ

0.11% ῇ 10 ẃЖҎ 5-10 ẃ

ӵ ╦ 4100ֽ ᾣ 4500ֽ ᾣɼ Ӄ Ї

ԋḷ Ї Ґҩүװ└ Е҅ ┼

ẃ ẃ ҏ Ї ῇ

ẃ Жԑ ẃ ⌐ ЇḌᶕ

ẃЇ ᾣ Ґ ת ᾣ ꜠ ẅ Ⱶɼ 
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Ῐ ᵩ Ї Ⱶ Ї “₵ 

1 ᴓװ Ӏ Ῐ ᵩ Ḧ Їᵜשׂ

ᴍ ҏ ꜠Ї ⅎ Ҳ ҏ ɼ

ᴶ ЇῊ Ῐ Ӥ₴ ԋ Ґ ЇMSCI Ῐ

1 10%ɼ ҟ

Ḫ ɻ Ῐ ғ ɼ ӐҐЇ

ҏ Ῐ ԓ  Ї ҹ҅ “₵ɼ 

Їᴥ ɼ┼ ҟḦ ɼ1

┼ ҟ PMIҿ 52.4%Ї ҏ 2.3ү ⅎ Їᵜ └ ‖

Ї┼ ҟדḦ ɼ ꜙҟ ɼ1 ꜙҟ

PMI 51.7%Їҿ ԑү ҏ ҙ ԓ 50% ɼ Ⱶ ҏ

ɼ ғ ᴍ ҏ Ї1 ֥ҟ ָ CPI ҏ 4.0%Їҿ

2016 10 װ ɼ ɼ 8 

‟ҐЇҿ 25ү Їᴥ ╦ ԓ Ⱶ Ї

Ї ῇ Ї ﬞҒῴЇ ╦

ҹ҅ Ⱶɼ 

Їד ɼ┼ ҟḦ ɼ1 ┼

ҟ PMI ҏ 1.2ү ⅎ 51.2%Їᴥ 10ү Ḧ

ɼ ꜙҟ PMI ɼ1 ꜙҟ PMI 50%Ї 2017

5 װ Ґ ɼ Ḧ ɼ1 ӎ

ᴍ 2.9%Ї ҏ 0.1ү ⅎ ɼ 11 ד

ɼ2 7 ԋ 11 Ї

‼⌐ 25ү 6.75%Ї ‼⌐ 1986 װ ᵤ ɼ

ԓ ╦ 4.5% ד Ї ד

ɼ 

ḍ Ї ɼ┼ ҟ Ḧ ɼ1

┼ ҟ PMI 52.1%Ї ҏ 0.1ү ⅎ ɼ Ḧ ᵤᵣЇ

Ґ ɼ1 ḍ CPI ҏ 2.5%Їғҏ Ḧ

ᵤᵣЇ ҏ 2.1%Ї∕ ᵤɼḍ 25ү ɼ

2 8 ḍ 25ү 7.5%Ї ԓ ᴍד Ḧ

אЇשׂ └ 4% ҅ ᵤЇҙ ᾣד

ẅЇ ḍ ד Ḧ ɼ 
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Ї ⌐֢ ꜘҒ ɼ┼ ҟד

Їᴥ ɼ1 ┼ ҟ PMIⅎ⌡ҿ 45.1%Ї ҏ Ї

ҿ49.9%Ї ɼ12 ┼ ҟ ֥ 2.8%Ї

Ҏ ҏ ɼ Ḧ ɼ1 CPIⅎ⌡ҿ 4.5%Ї 6ү Ḧ

Ґɼװ5% ⌐֢ ꜘԋ Ғ ɼ Ї

Ά Ӄ₴ ΆӀ Ї Ὶ

╦ ꜙɼ ╦ Ғ ╦ ꜙЇ

⌐֢ Ғ ɼ ╦ ᴑЇ

Ⱶ ғ Ї Ḫ ɼ 

҆ ỠᶁḢ ≢Ẻ֪םῷ 

1 ᴓ ᵩ Їᵜ └ “₵ Ї

҅  Ⱶɼ҅ PMI֥₴ ҿ 54.6%Їғҏ Ї

ᵩ ằЇᴥ ┼ ҟ PMI ҏ 0.3ү ⅎ ЇῚҲ₴ 49.5%

Ї  Жԑ 1 ᴓ₴ ᵲ ꜘ ‟Ґ

11.1%Ї 5.6%ЇҒ ЇӤғ ῗЖҎ

ЇCPI 0.6%Ї Ὴ Ї ꜘ Ж

ⅎҏ ῎ ҟ Ї1 װ A ₴

ЇᴗҟḪ ғ Ⱶ ɼ 

ằҲ ғ ҟҪ ɼ

2017 ᶱ ЃGDP -CPI -M2 Є ҿ ẅЇ

ה ẘ ɼ1 ᴓḪ Їᴥ

Ї ᴰ Ґ ɼM2 Ї8.6% ẘᵤɼ2ד

ᴓ Ї Ḫ Ґ ɼ Ғ ‟ҐЇ

ד Ї “₵ ҅ ɼ 

῎ 2017 ғ  

ה 2017 Ὴ 31ү ‟ Їΐ 17ү

√ ᴑꜙЇῚҲ װ 10.2% ∆

҅ᵣЖ22ү Ὴ 6.9% ɼ 

24 ҌֽᾣЇ ɻ ɻ Ҏ ╦Ҏᵣɼ2017 Ὴ

31 ҲЇ Ὺ Ԝ ῎ GDP ЇGDP Ҍ

ֽᾣָ ҏװ 24 ү ᴓɼҡ ᴓ ד ∆╦
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Ї ɻ ɻ Ҏ GDP Ὴ ╦Ҏᵣɼ ҡ GDP

9ҌֽᾣЇ 8ҌֽᾣЇ ҡ 7ҌֽᾣɼῚҲ ҡ

GDP 29 Ὴ ҅ЇӀ ԓῚ ɻ

ᾣ ằ ɼ 

17 ЇҲ ᴓ ɼ2017 Ὴ 31

ҲЇ17ү ԋῊ ᴑꜙЇῚҲЇ װ 7.0%

₴ 1.5 ү ⅎ Ї ₴ ᴓЖ

ɻ ɻ ᴓ ∑ғ ɼ14ү

Ὴ ᴑꜙЇῚҲЇ Ҏᵣ ɻ

Ὺ ғ Їⅎ⌡ᵤԓ 3.9ɻ4.4 3.5ү ⅎ ɼ 12

ү ԓ ԓ 2016 ɼῚҲЇ ɻ ғԜ 3

үҲ ғҡ ᴓ Їⅎ⌡ 6.7ɻ2.5 0.8ү ⅎ

ЖҐ ∑ҿ ɻ Ὺ Їⅎ⌡Ґ 5.5ɻ4.0

3.2ү ⅎ ɼ 

2017 GDP ԋ ɼ҅ ҅

₴ ЇῚҲ 2016 1ᵣ 4ᵣЇҒ ד

9.3%Ї ╦ҩᵣ ғ GDP Ӥ Ґ Їᵜ

ד ׃ ҩү ҩᵣ ɼԑ שׂ

ɼ Ὴ 22ү ҲЇ 10үᵣԓ Ї6ү

ᵣԓҲ ɼῚҲЇ ɻ ɻԜ ɻ ɻ ҅

ɼ ҅ ɻ Ѓᵜד ᾨῊ Є ЇԜ

GDP ꜘ Ї 2016 6ᵣ Ὴ 3ᵣɼ Ї

GDP 2016 7.8% 8.1%Ї Ӥ 15ᵣ 8

ᵣɼҎ ɼ2016 Ӏ װ

ҡ Ҏ ꜘ ҿӀЇ 2017 ∑₴ ɼ̔

Їⅎ⌡ 6.4% 4.2%Ї 2016 ⅎ⌡ 0.3 6.7

ү ⅎ Ї ∑ 4.5%ꜘ 7.0%Жԑ Ὺ ғ

Ņ ⅎņ Ґ Їⅎ⌡ 4.0% 3.6%ЖҎ

Ґ 3.6%Ї ЇӀ └ᴶ ֥ҟ

ɻᴗҟ Ғ ɻ ɻ

ⅎ Ғᵲҿ ꜘ ɼ 
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1  31 GDP ῏ ѿ  

ᵣ   
2017 GDP

ЃֽᾣЄ 

2017 GDP

 

2017 GDP

 

2018 GDP

 

1  13,540.83 10.2% 10.0% 10%  

ҏ 10%װ11% 10.0% 1,310.60  2  

3 Ԝ  - 9.5% 8.5%  8.5% 

4  19,500.27 9.3% 10%  8.5%  

5  20,818.50 8.9% 8.5%  8.5%  

6  27,518.70 8.5% 8.5%  ҏװ8% 

7  32,298.28 8.1% 8.5%  8.5%  

8  36,980.20 8.1% 7.5%  7.5%  

9  34,590.56 8.0% 8%  8%  

10  21,898.81 8.0% 8%  8%  

ҏ 7%װ7% 7.8% 51,768.00  11  

ҏ 7.5%װ7.5% 7.8% 44,988.16  12  

13  36,522.95 7.8% 8%  7.5% 

14  3,453.93 7.8% 8%  7.5% 

ҏ 7%װ7% 7.6% 10,920.00  15  

16 ҡ 89,879.23 7.5% 7%װҏ 7%  

17 ҡ 72,678.18 7.4% 7.5%  ҏװ7% 

18  20,396.25 7.3% 7.5%  7-7.5% 

19  2,642.80 7.3% 7.5%  7%  

 ҏװ7% 7-7.5% 7.2% 85,900.90  20

21  14,973.51 7.0% 5.5%  6.5% 

 ҏ 7.0%װ7% 7.0% 4,462.54  22

23 ҏ  30,133.86 6.9% 6.5%  6.5%  

24 ֪ 28,000.40 6.7% 6.5%  6.5%  

25  36,000.00 6.7% 7%  6.5%  

 ҏװ6% 6-6.5% 6.4% 16,199.90  26

27  15,288.94 5.3% 7%  6%  

28  23,942.00 4.2% 6.5%  6.5%  

29 Ὺ  -  4.0% 7.5%  6.5%  

30  18,595.38 3.6% 8.0% 5.0% 

31  7,677.00 3.6% 7.5% 6%  

̔ ῏  

ẅ ₴ Ї

 

ῗ Ї 1 ₴ 2005.2ֽ ᾣЇ 11.1%Ї

ԓ 12 10.9% 1 6.6%Ж1 1801.8ֽ

ᾣЇ 36.9%Ї ԓ 12 4.5% 1 17%ɼ
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ẅ ῗ Ї ╦ 1 ₴ ҿ 10.8%Ї₴

Ї ∑ ɼ Ї1

203.4ֽ ᾣɼ 

ԓ ᵣЇ 1ɻ2 ᴓ ᵲ ᴰ₴ ẘ ɼ

א ҅ ᴓ 22ү ᵲ Ї ׃ 19үɼҿԋ▀ ҅ Ї

ᴂ ɼ Ӑ Ї1 ₴ 5.6%Їᵤԓ

1 ᴓ 8.1% 12 ᴓ 12.7%Ї 20.4%Ї ԓ

1 ᴓ 17.6% 12 8.7%ɼ 

₴ Ӏ ָ ẅ ɼ҅ Їא

1 Ї Ὴ ┼ ҟ PMIҿ 54.4%Ї ҏ 0.1ү ⅎ Ї

ῚҲ ɻ ┼ ҟ PMI ⅎ⌡ 0.2 1.0ү ⅎ Ї

Ї ₴ Ж ҅ Їא 1 Їָ

Ḧ ẅ Їשׂ ᾣ ẅԋ 2.45%Ї ῗ ָ ӎ

∑ ẅԋ 1.52%ɼָ Ḧ Їשׂ ҏ ₴

┼ɼה ‟ Ї ᴗҟ ₴ ԋҒ Ї

1 PMI Ҳ ₴ Ӥ ҏ 51.9% 49.5%Ї

 Ґɼװ

     

̔Wind 

ԋ ꜠ Ї └ Ὺ

ɼ҅ Їה PMI ЇῪ

Ї Ғ ɼᵜ Ḧ Ⱶ װ ᴍ

ᴗ ꜠Ї Ї҅ ҏ ԋ

ɼ ҅ Ї Ҳ ᵲᴰ ₴ЇŅ Ї

Ґ ⅎ֥ ῗ ņЇ Ӥ ꜡ԓ ɼ Ӑ Їװ ҿ
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₴ԋ Ḧ Ӏӎ Ѓ ῎ 301 Ї

Ҳ ẇ ЄɼῚ Ї ה

ԓ₴ Ї ɼ 

ԓ₴ Ї1 Ї ҏ

546.9ֽ ᾣ 203.4ֽ ᾣЇ Ӥ ָ ᾱ ᾣ ₴

ԋ“ ɼשׂ ԓא Ḧ ẇ ғָ Їשׂ

א ҒᴰᵤЇ ᴰᵤԓ ɼ 

‡  

1 ᴓЇῊ ᴍ ЃCPIЄ ҏ 1.5%Ї ҏ 0.3

ү ⅎ Ї ҏ 0.6%Їғ ᴂ ẅ ɼῚҲЇ ҏ 1.5%Ї

  ҏ 1.5%Ж ᴍ Ґ 0.5%Ї ᴍ ҏ 2.0%Ж ᴍ

ҏ 1.0%Ї ꜙᴍ ҏ 2.3%ɼ 

ה Ї ᴍ ₴ ҏ ЇӀ Ὴ

ɼ א ҿ Їᵜ ᴍ ₴ ╦ҏ Ї Ὶ

‡ ɻ ᶱ “₵ Їᴍ Ї ɻ ֥ ᴍ

ӤῊ ҏ ɼ Ї׃ ᴍ ῇ Ḍ Їᴍ

ЇῚל῏ ҏ ЇῚҲ ɻ ɻ ɻ ӕ

ᴍ ЇῚל ꜙɻ ӕҩ Ж ᴍ

ҏ ꜠Ї֢ ᵥ ῗⅎ ҏ Ж ҏ ᴍ ᴶ

Ї ꜙ ҏ Ї ᴍ ∑ שׂ ҏ ɼ 

 

̔CEIC 

ᵩ Ї Ѓ 1 ᴓЄЇ א ∑ 2 Ї

ЇCPI └ ᵣ Їᵜ 1
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ᴓ Ҫ ᶕ CPI ԓ ЇӤ ԓ 2

ᴓ Ї ׃ 0.3ү ⅎ Ї

ɼ 

1 ᴓЇPPI ҏ 4.3%Ї ҏ 0.3%ɼῚҲЇ ֥ ᴍ

ҏ 5.7%ЇῚҲЇ ҟᴍ ҏ 6.8%Ї ҟᴍ ҏ

7.3%Їꜘ ҟᴍ ҏ 4.9%ɼ ᴍ ҏ 0.3%ɼῚҲЇ

ᴍ Ї ᴍ ҏ 0.8%Ї̔ ᴍ ҏ 1.4%Ї

ᴍ Ґ 0.3%ɼ1 ᴓ Ὺ ҏ ᴍ ᵩḦ ҏ שׂ Ї

ᵜ ᴍ ԓ ῪЇ  ɼPPI Ї

∑Ӏ ԓ ɼ װ Ὺ ҟ ᴍ

שׂ ЇPPI Ґ Ї CPI ɼ 

▀ ҏ 1.9%Ї ҏ 0.3ү

ⅎ ЇӀ ԓ ᵣ ЇҒ Ҳ Ḧ ҏ ɼשׂ

ԓ 1 CPI ԋῊ Ї2018 ᴍ ҏ

ԐᴌɼꜘӐӀ ҟ ᴍ ₴ Ҳ Ї ᴍ ד Ḧ

ҏ ɼשׂ 2018 CPI ╦ ɼשׂ Ⱶ

Ї ɼ 

ЇM2 Ї ẘד  

1 ָ Ї ᴗҟ ꜘ Ӏ ɼ

1 ᵯ 128.63ҌֽᾣЇ 12.6%ɼ1 ָ

ᵯ 123.03ҌֽᾣЇ 13.2%Ї ⅎ⌡ ҏ ҏ

0.5ү 0.6ү ⅎ ɼ ָ ꜘ 2.9ҌֽᾣЇ

8670ֽᾣɼהḪ ҏ Ї1 ꜘ 9016ֽᾣЇῚҲ

ꜘ 3106ֽᾣЇ └ 10ү ẅЇҿҏү 17ṖЇ

ЖҲ ꜘ 5910ֽᾣЇҿ҅ ẅЇ ꜘ 2798ֽ

ᾣЇᵜ Ґד 6.1%ɼ1 ᴗҟ ꜘ 3750ֽᾣЇהҏ 

984ֽᾣ Ⱶ ЖҲ ꜘ 1.33ҌֽᾣЇ └҅ Ὺ ẅЇ

ꜘ 1.1ҌֽᾣЇᴥ 12.5%ɼ ҟ ꜘ 1862

ֽᾣЇה 2017 4 Ҳ ɼ1 ⅎ Ҳ׃

Ґ Їה 2017 12 ᵣ 1092ֽᾣ 347ֽ

ᾣЇғ 11 ɼ ᵩ Ї ᴗҟ Ⱶ Ї

Ҳ ҏ ꜘЇᴥ ד └ ɼ1
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Ӏ Ҏү Е̔ 12 Жԑ

ɻҲ ЖҎ ꜘ ᶕ Ж Ӥ

א Ї Ж֒ ҟ Ṩ

ɼ 

 

̔WIND 

ᴰ ԓ Їᵜ ɼ1

ᴰ ҿ 3.06ҌֽᾣЇ ҏ 6367ֽᾣɼῚҲЇ

ᵩ ָ ꜘ 2.69ҌֽᾣЇ 3717ֽᾣЖ

ᵩ ָ ꜘ266ֽᾣЇ 140ֽᾣЖ

 714ֽᾣЇ  3850ֽᾣЖḪ ꜘ 455ֽᾣЇ

2720ֽᾣЖ ᾱ ꜘ 1437ֽᾣЇ

4693ֽᾣЖᴗҟẃ║‰ 1194ֽᾣЇ 1704ֽᾣЖ ᴗҟ

Ὺ 500ֽᾣЇ 725ֽᾣɼ1 6367

ֽЇᵜד ԓ ЇӀ ᵩ ꜘ 2.69Ҍֽᾣɼ

Ї ɻḪ ɻ Ҏ ꜘ 1178ֽᾣЇ

ҿҏ׃ 1/3ЇҒ ҏ 1/10Ї Ὶ Ї

Ḫ ה 1880ֽᾣ Ғ 500ֽᾣɼ 12

ᴰ₴ Ḫ ᵲ 55 Ẩ Ḫ ҟꜙЇא 1 ʃ ҟ

⸗ ʄῊ ֥ ֥ ɼ Ї

ᴌ ₴ ҐЇ Ґ ɼ Ї

ᴗҟẃ║‰ 1194ֽᾣЇҿ 3 ү ẅЇ ғ 1 ꜠

Їẃ║ Ї ⅎᴗҟ ꜘẃ║ ῗЇ Ӥ ₴

ҐЇᴗҟ ﬞЇ Ⱶ ɼ1

0
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ᴗҟ Ὺ 500ֽᾣЇҿ Ὺ ᵤẅЇ 725ֽᾣЇ

ғ IPO ҪЇᴗҟ ᴰ ᵤ ῗ ɼ 

M2 8. 6%ɼ1 ӎ ЃM2Єᵯ 172.08Ҍֽᾣ,

8.6%Ї ҏ 0.5 ү ⅎ Ж ӎ ЃM1Єᵯ

54.32ҌֽᾣЇ 15%Ї ҏ 3.2ү ⅎ Ж Ҳ

ЃM0Єᵯ 7.46ҌֽᾣЇ Ґ 13.8%ɼ Ї ῎

ᶱ Ҳ ⅎ Ї

ש Ѓ Єɼ Ї

M2ᵯ 1.15ҌֽᾣЇ M2ᵯ 8249ֽᾣɼM2

Ӏ 1 ꜘЇ ⱵЇ

1 4.65ҌֽᾣЇ Ї Ӥ ԋ

0.1ү ⅎ ɼה ҏ Ї ׃ ꜘ 879ֽᾣЇ

ᴗҟ Ґ 1.3 ҌֽᾣЇ ᴗҟ ҅

Їᵜ Ӥ └Ї1 1.59ҌֽᾣЇ 2.5Ҍ

ֽᾣЇҿ 2015 7 װ ẅЇ ₴ 1

Ὴ ҿ ᵩ Ї ҅ ԋ Ї

҅ Ӥ ֥ ῇԋ Ї ᵩ ҹ

Ņ ẃ ņ ד Ҫ ɼ Ї1 ꜘ 9809ֽᾣЇ

2ṖЇ M2 ԋ҅ ɼ 

ᵩ Ї1 Ḫ 8700ֽᾣЇ∕ Їᵜ ᴰ

6370ֽᾣЇ҅ ԋ ᵩ

Ї ҅ Ӥ ₴ ҐЇ ◌ Ї

ҟꜙ ɼ Ї Ὺ Ḧ ᵣЇ

ҿ ЇM2 ԓ 8-9% ɼ 

ᶱ Ґ Ї ẘ

ɼ⌐ ŅGDP -CPI -M2 ņ

Ņ ᶱ ņɼה Ї ᶱ ẅ 5

Ї ẘ ẅ Ї ᴰ₴ ẘ ẘ ɼ2017

ᶱ └-0.4 ү ⅎ Їה ЇῚ ԓ

‟ ҿ Ї ҿ ɼҒ Ї └Ҫ Ґ M2

Ї ╦ ҿ Ņẘ ņɼ 
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̔WIND  

ָ ẅЇ Ỵ  

1 ָ ᾱ ᾣ ẅɼ1 Їָ ᾱ ᾣҲ ᴍҿ

6.3339Ї 12 ҏ 2003bpЇ ẅ 2200bp 6.2920Ї

ẅ 2144bp 6.2992ɼῪ Ⱶΐ Ḍ ԋָ

√ ẅ Е ᾨЇ ᾣ ָ Ӏ

ɼ1 ᾣ Ґ 3.40%Їָ ᾣ ẅ 3.38%Їғ ᾣ

ɼ Їָ ҅ Ӥ₴ ҏ Ї 1

31 ЇCFETSָ 95.82Їҿ 2016 7 װ ЖῚ

Ї ɻ ɼ2017 GDP

6.9%ЇIMF Ӥῴ ҏ ԋ א ҩ Ї

ҿ ԋ Жῴ Ї2017 12 Ỵ

ꜘ Ї ҏ ԋ῎ ⌐ Їҙ ҅ ∆

₴ Ї ҅ ԋ ָ Ж Ї ָ

ẅ Ї ԋ ָ Ї҅ Ӥ ҅

꜡ ԋָ ẅ ɼ Ї҅ Ὴ ԓ

ɻ ғ ᵩ ɻ ꜠ ԓ ҿָ

ᶱԋ Ж ҅ Їה ∕ שׂ ᾣ ӊ

ɻ ד ҅ Ґ Ⱶװ ꜠

Їָ ᴌ Ғᾥⅎɼ ָ

ᾱ ᾣ ꜠ Ї ҅ Ḧ ɼ 

1 Ї Ỵ ᵯ ҿ 31615ֽ ᾣЇ ҏү ꜘ 215ֽ

ᾣЇ ҿ 0.68%Ї 12ү ɼ1 ꜠ Ὺ

-10

0

10

20

30

40

2
0

0
8

-0
9

2
0

0
8

-1
2

2
0

0
9

-0
3

2
0

0
9

-0
6

2
0

0
9

-0
9

2
0

0
9

-1
2

2
0

1
0

-0
3

2
0

1
0

-0
6

2
0

1
0

-0
9

2
0

1
0

-1
2

2
0

1
1

-0
3

2
0

1
1

-0
6

2
0

1
1

-0
9

2
0

1
1

-1
2

2
01

2-
0

3
2

0
1

2
-0

6
2

0
1

2
-0

9
2

0
1

2
-1

2
2

0
1

3
-0

3
2

0
1

3
-0

6
2

0
1

3
-0

9
2

0
1

3
-1

2
2

0
1

4
-0

3
2

0
1

4
-0

6
2

0
1

4
-0

9
2

01
4-

1
2

2
0

1
5

-0
3

2
0

1
5

-0
6

2
0

1
5

-0
9

2
0

1
5

-1
2

2
0

1
6

-0
3

2
0

1
6

-0
6

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
2

7 GDPȁCPIȁM2 ᶫ

GDP:
CPI

M2
ᶫ ̔M2-GDP-CPI

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

7.0

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
3

2
01

7-
0

4

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
1

8 ֲ ᾝ ל

: ᾝᾫֲ Ҭ ᴇ: ᾝᾫֲ



 

16 

Ѧᶁ€ⱳ כֿ   € ῀Ẓֿכ  67 Ῑ 

Ӏᵩ֢ ҿ ᵩ Ї Ӏ ᾣ ẅ ֥ᴍ ꜠

ΐ ᵲ ҐЇ Ỵ ҏ ɼ̔ Ї1 ᴓ 10

ẃ ҏ Ї ẃᴍ Ґ Ї ֥ᴍẅ

ᵆ ᵆẅ ҿ Ỵ Ї 1 203.4ֽ ᾣЇ

ҏ Їᶕ Ỵ  Ж ҅ Ї1 ᾣ

ẅ 3.40%ЇӀ ᾣ ẅЇ Ỵ ᵆẅ ҏ

Їғ Ї1 ָ ᾣ ẅ 3.38%Ї ꜡ԓ ‰

Ї Ỵ ɼ2018 Ї Ὴ

ЇӀ ЇꜘӐ

Ҳ Їשׂ ꜠ ᶱ Ї Ỵ

Ḧ ɼ 

є ᾅ ᵺ јṜῗ 

Ӏ  

҅ ש ᵩ Ї ꜠ ɼ1 30 Ї

ҲΐҲ ש ᵩ Ҏ ᵩ ӥɼҲΐҲ

ӫ ӥ Ӏ ӥ Ї ש ᵩ Ї

Ӄ ꜠Ї ₴ Ґ₉װ ᵲЕ҅ Ⱶ ᵩ

Жԑ ꜘ ∕ ꜠ ЖҎ ꜠ Ӧ

Ж Ⱶ Ж֒ ᵩ┼ ɼ 

ԑ Ὴ Ӧ Ῐ Ї  ҟ  ש ɼ2 4 Ї

2018 Ҳ ҅ ᴌʃҲΐҲ ꜙ ῗԓ Ӧ

Ῐ ʄɼʃ ʄ ԋ Ӧ Ῐ ᴑꜙЇ ה

 ҟ ɻ Ӧ ɻ Ῐ   ɻ Ӧ

ᵩ ɻ   Ḧ ɻ ‼ ɻ Ӧ

Ῐ┼ ᶱ ɻ Ӧ Ῐָ ɻ Ӧ Ῐ ῇḦ ɻ

Ά ŅҎ ņ ᵲ Ї Ӧ Ῐ ԋῊ

ɼ 

Ҏ ẃ ЇḌ ɼ2 7

Ї ꜙ ᾫ Ӏ ꜙ ꜙᴰ Ї ҅

ẃ ᵤᴗҟ ɼᴰ ₴Ї ᴗҟᵲҿ

ҲӐ Ї ᴗ ɻ ֥ ɻ Ӄ Ї ҅ ꜠ ɼ̔
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῎ Ї ┼ Жԑ ᴗҟẃꜙ Ї

ῗ ᴗҟ ֥┼ ЖҎ ᴰ ҿ Ж

ꜘ ẃ Ⱶ Ї ⌐ ɻ

῎ ẃ Ж֒ ₴ ҟꜙ Ї

ẃ ɼ 

2018 ᴗ Ņ ņɼ1 15 Ї ꜙ

֪ Ҳ ᴗҟɻ ָᴰ Ї 2018 ᴑ

ꜙɼ2018 Ґװה ү ⱵЇ ᴗ

Е҅ Ί ᴌ ᴗ ᾣ Ї ⌡

ԓ ῎ ┼ Жԑ Ї

Їꜘ ɻ Ҙҟ Ⱶ ЖҎ

ᴗ Ӏ꜠ᵲҿЖ װ ҿӀЇ ᴗ

ᵲ ɼ 

֒ ┼ Ї ᵩ┼ɼ1

25 Ї ꜙ ҈ ʃ Ѓ ‼Є ⸗ ʄЇ

Ѓ ‼Є Ḫ ҅ ɻԐҲԐ ₴ԋ҅ ∆∕

Ӄ ɼ ʃ⸗ ʄЇ Ὺ Ӏᵩ ҲЇ

ῗӀ Ὶ ‟ ᶱ ῗḪ Ж ῗӀ

ᶳ Ὶ ‟ Ḫ ┼ Ї ɻ

ꜙɼ 

῏ ┼ Ї ש ש ɼ1 17

Ὴ ꜙ ᵲᴰ ֪ ɼᴰ ԋא ҅ү ᵲ

Ї ԋ 2018 ᵲᴑꜙɼᴰ Ї ҅ ┼ Ї꜡Ⱶᶱ

ᶽ Ї Ⱶ ꜙ ᵩ ᴗҟ Ж ꜠ằῊ

ᵩ Їꜘ ᵲ ꜙЖ ҅ Ņ

ņ ɼ 

Ї ₴ ԋʃ ῎ΐ ꜙ Ҳ ғ ΐ Ԑ

₴ ᴑ↔ⅎ ʄʃῗԓ  ҟ ֥ҟ

ʄʃῗԓ ʄʃῗԓ ꜘ

ꜙ ʄʃ Ḧ ᴑ ⸗ ʄ

Їҿ Ӏ ᴑꜙ ꜠ Ҳ ằ

ᶱԋ Ⱶ Ḧ ɼ 
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ғ  

Ғ ꜘЇ +

+Ҫ ɼ Ḧ ằ Ӏ ҐЇ

ꜘ Їװ╦ “₵Ї ᾭ₴

ҏ 180 Ї Ҫ ɻ ғ ɼ

Ḧ ᵩ ꜠ Ї ῗ ᵩ ғ

꜠ Ї ᴶ ɼ 

Ї ┼ Їװ ꜠ PPP

ɼ ᾨЇ ҅ ┼ Ї꜡Ⱶᶱ ᶽ ɼ2018 Ї

┼ ꜘ ᴦЇ Ґװה ү ⱵЕ҅ ꜘ ᵩ

Ї ꜙײַ ┼ Жԑ ằῊ ᵩ Ї

ꜘ ᵲ ꜙЖҎ Ї

┼ Ї ҅ɻ ῎ ɻ ┼ ᵩ Ж

ẅ ┼ Їᾥⅎ ┼ ⌐ЇḌ ᵩ ɼῚ

Ї ₴ PPP ɼ҅ Їғ Ҏ Ї PPP

ꜘ Ї Ї

ɻ Ї ╦ PPP ה

Ж ҅ Ї PPP ᾥⅎᵩ ԋ

ҟ Ї ẇ ɼῚҲЇ ῎ΐ ꜙ

ᴗҟ ғ ҅ Ї

Ґ Ї Ї ɻ

ɼ2018 Ї ᾥⅎ

꜠ᵲ Ї PPP Їғ Ї PPP Ї▀ Ғ

Ї Ⱶ PPP Ї ꜘ PPP

ᵩ Їװ ҅ PPP ⱵЇ꜡Ⱶ PPP ɼ 

Ḧ ằ ‟ҐЇ ꜘ Їװ╦

“₵Ї Ҫ ɻ ғ ɼ

ᵲ Ї ΊЇḦ ᵩ ꜠

ЇḌ Ḫ ᴰ Ї ῗ ᵩ

ғ ꜠ Ї ᴶ ɼ Ї

ᴰ ᴌ ₴ Ї

ꜘ ᵣ Ї ꜘ Ї ῇ

ɼ Ї ꜘ
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Ⱶ ЇẦ   ɻӦ Ῐ

ꜙЇ Ⱶ ‼ ᵲЇ ҅ ᶱ ᶽ

ɼ ֥Ḫ Ї ñⅎ ò ⌡ ᵥ Ḫ

Ї ֥ Ї Ḧ

Ї ᵥ ɼ Ї

ָ ┼Їᶕָ ҏḦ

Ї ָ ┼

ᵩ “₵ ɼ 
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ѭ Ḣ ≢ᴢ ᾎὊ  

- ᴓ   17-6 17-7 17-8 17-9 17-10 17-11 17-12 18-1 

Ὺ ֥ ẅ          

GDP Ї% 6.9   6.8   6.8  

ҟ ֥          

ꜘẅ Ї% 7.6 6.4 6.0 6.6 6.2 6.1 6.2  

          

ᴰ  Ї% 11.0 10.4 10.1 10.3 10.0 10.2 9.4  

֥ √          

 Ї% 8.6 8.3 7.8 7.5 7.3 7.2 7.2  

֥  Ї% 8.5 7.9 7.9 8.1 7.8 7.5 7.0  

 ᾣЇ          

₴  Ї% 13.5 8.6 8.9 12.7 11.1 14.7 8.0 22.0 

₴  Ї% 10.9 6.8 5.6 8.1 6.8 12.3 10.9 11.1 

 Ї% 17.0 11.0 13.3 18.7 17.2 17.7 4.5 36.9 

 ᾣЇֽ 422.4 462.0 419.2 286.1 381.7 402.1 546.9 203.4 

          

CPI            Ї% 1.5 1.4 1.8 1.6 1.9 1.7 1.8 1.5 

PPI            Ї% 5.5 5.5 6.3 6.9 6.9 5.8 4.9 4.3 

Ḫ          

 ָ ЇҌֽ 1.78 1.22 1.48 1.82 1.04 1.60 1.14 3.06 

Ḫ  ָ ЇҌֽ 1.54 0.83 1.09 1.27 0.66 0.66 0.58 2.90 

M0 Ї% 6.6 6.1 6.5 7.2 6.3 5.7 3.4 8.6 

M1 Ї% 15.0 15.3 14.0 14.0 13.0 12.7 11.8 15.0 

M2 Ї% 9.4 9.2 8.9 9.2 8.8 9.1 8.2 -13.8 

 

 

ᶱᾭ 
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ᴝỴ￼Ậּזᵙֵᾡ  
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ḅḾἵᵓῶүӍỴ ἆấ ι₮ ᴧ ҭ χyingxiwen@cmbc.com.cn  

₮ Ἔὼ҇ וּ↓Ԅז ԇҷ ᴺɒ↓ ΰẓɓε ᴸᶃζ 

 


